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Circular 5/2021, del Banco de España, por la que se completa la adaptación del 
ordenamiento jurídico español a la Directiva 2013/34/UE y al Reglamento (UE) 
575/2013 (en adelante “Circular 5/2021”) 
 
El BOE ha publicado este 23 de diciembre de 2021 la Circular 5/2021 del Banco de España, en virtud de la 
cual se completa la adaptación al ordenamiento jurídico español de la Directiva (UE) 2013/34 del 
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los estados financieros anuales, los 
estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas y del Reglamento 
(UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos 
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversión, y por el que se modifica el 
Reglamento (UE) n 648/2012. 
 
 

El Consejo de Gobierno del Banco de España 
ha aprobado este 23 de diciembre de 2021 la 
Circular 5/2021 (accede aquí), que desarrolla las 
tres nuevas herramientas macroprudenciales 
introducidas por el Real Decreto-ley 22/2018 y 
el Real Decreto 102/2019, en concreto 
establece modificaciones que afectan al: (i) 
componente sectorial del colchón de capital 
anticíclico; (ii) los límites a la concentración 
sectorial y límites, y (iii) los límites y 
condiciones a la concesión de préstamos y 
otras operaciones. 
 
(i) Colchón de capital anticíclico aplicable a 
las exposiciones de un determinado sector 
(CSCCA).  
 
El componente sectorial del colchón 
anticíclico tiene por objetivo mitigar los 
riesgos sistémicos que se puedan concentrar 
en exposiciones a sectores determinados, algo 
que se ha observado en el pasado en España, 
así como en países de nuestro entorno. 
 
Su aplicación se efectuará tanto al conjunto de 
las exposiciones como a sectores concretos, o 
incluso a ambos simultáneamente. Su 
activación sobre sectores específicos se 
determinará a partir de un conjunto amplio de 
indicadores de alerta temprana sobre 
desequilibrios financieros sectoriales en 
España, que suelen venir acompañados de 
incrementos del riesgo sistémico en el sistema 
financiero. 
 

(ii) Límites a la concesión de préstamos y 
otras operaciones por las entidades de 
crédito cuando el Banco de España concluya 
que las políticas y los criterios que las entidades  
de crédito están utilizando para la concesión de 
préstamos, y préstamos con garantía hipotecaria 
puedan repercutir negativamente en el aumento 
significativo del riesgo sistémico del sistema 
financiero nacional, de tal forma que puedan 
entrañar perjuicios graves para la economía 
española. 
 
Asimismo, la Circular 5/2021 establece distintos 
límites y condiciones susceptibles de ser 
activados, como, por ejemplo, límites al 
endeudamiento máximo de un cliente en función 
de diversas variables (garantías aportadas, 
ingresos, etc.), límites al plazo de vencimiento 
de las operaciones, o exigencias mínimas de 
amortización del principal.  
 
(iii) A través de los límites a la concentración a 
un determinado sector de actividad 
económica por parte de las entidades de 
crédito, se espera frenar de forma más directa 
la concentración de riesgos en carteras 
específicas, al imponer una restricción del 
volumen de las exposiciones crediticias a un 
sector concreto. 
 
Próximos pasos 
 
La Circular 5/2021 que ha sido publicada el jueves 
23 de diciembre de 2021, entrará en vigor a los 
veinte días desde su publicación. 
 

https://www.boe.es/boe/dias/2021/12/23/pdfs/BOE-A-2021-21220.pdf
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